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Pasivos circulantes en miles de pesos

RUBRO Moneda

Hasta 90 días 90 días a 1 año

31-12-2005 31-12-2004 31-12-2005 31-12-2004

Monto
Tasa int. 

prom.anual
Monto

Tasa int. 
prom.anual

Monto
Tasa int. 

prom.anual
Monto

Tasa int. 
prom.anual

OBLIGACIONES CON BANCOS E INST.FIN.PORCION C/P PESOS REAJ. - - - - 2.925.871 3.30% 3.230.559 5.05%

OBLIGACIONES CON BANCOS E INST.FIN.PORCION C/P PESOS NO REAJ. - - - - - - 42.468 -

OBLIGACIONES LARGO PLAZO CON VCTO. DENTRO DE UN AÑO PESOS REAJ. 992 - 950 - 3.036 - 2.910 -

DIVIDENDOS POR PAGAR PESOS NO REAJ. 38.152 - 15.232 - - - - -

CUENTAS POR PAGAR PESOS NO REAJ. 460.636 - 518.833 - - - - -

ACREEDORES VARIOS PESOS NO REAJ. 15.872 - 16.445 - - - - -

ACREEDORES VARIOS PESOS REAJ. 2.141 - 2.136 - - - - -

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR EERR PESOS NO REAJ. 2.621.419 - 502.859 - - - - -

PROVISIONES PESOS NO REAJ. 211.314 - 174.271 - - - - -

RETENCIONES PESOS NO REAJ. 104.754 - 92.441 - - - - -

IMPUESTO A LA RENTA PESOS NO REAJ. - - - - 582.234 - 824.838 -

IMPUESTOS DIFERIDOS PESOS NO REAJ. - - - - 83.546 - 21.818 -

TOTAL PASIVOS CIRCULANTES PESOS REAJ. 3.133 - 3.086 - 2.928.907 - 3.233.469 -

PESOS NO REAJ. 3.452.147 - 1.320.081 - 665.780 - 889.124 -

Pasivos largo plazo período actual 31-12-2005 en miles de pesos

RUBRO Moneda

1 a 3 años 3 a 5 años 5 a 10 años Más de 10 años

Monto
Tasa int. 

prom.anual
Monto

Tasa int. 
prom.anual

Monto
Tasa int. 

prom.anual
Monto

Tasa int. 
prom.anual

OBLIGACIONES CON BANCOS E INST. FINANCIERAS L/P PESOS REAJ. 5.715.990 3.30% 5.715.990 3.30% 11.243.242 3.30% - -

DOCUMENTOS POR PAGAR PESOS REAJ. 2.076 - - - - - - -

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR EERR PESOS REAJ. 329.111 - - - - - - -

PROVISIONES PESOS NO REAJ. - - - - - - 160.642 -

IMPUESTO DIFERIDO PESOS NO REAJ. - - - - 5.103.140 - - -

TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO PESOS REAJ. 6.047.177 - 5.715.990 - 11.243.242 - - -

PESOS NO REAJ. - - - - 5.103.140 - 160.642 -

Pasivos largo plazo período anterior 31-12-2004 en miles de pesos

RUBRO Moneda

1 a 3 años 3 a 5 años 5 a 10 años Más de 10 años

Monto
Tasa int. 

prom.anual
Monto

Tasa int. 
prom.anual

Monto
Tasa int. 

prom.anual
Monto

Tasa int. 
prom.anual

OBLIGACIONES CON BANCOS E INST. FINANCIERAS L/P PESOS REAJ. 7.144.035 5,05% 3.175.129 5,05% - - - -

OBLIGACIONES CON BANCOS E INST. FINANCIERAS L/P PESOS NO REAJ. 13.081.306 4.03% - - - - - -

DOCUMENTOS POR PAGAR PESOS REAJ. 6.093 - - - - - - -

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR EERR PESOS REAJ. 328.578 - - - - - - -

PROVISIONES PESOS NO REAJ. - - - - - - 149.950 -

IMPUESTO DIFERIDO PESOS NO REAJ. - - - - 5.083.617 - - -

TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO PESOS REAJ. 7.478.706 - 3.175.129 - - - - -

PESOS NO REAJ. 13.081.306 - - - 5.083.617 - 149.950 -
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38. Sanciones

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, no se han aplicado multas significativas a la empresa por parte de la Superintendencia de Valores y Seguros u otra 
autoridad administrativa.

39. Hechos Posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2005 y la fecha de emisión de los presentes estados financieros, no existen hechos posteriores que puedan afectarlos 
significativamente.

40. De las sociedades sujetas a normas especiales

A la fecha de los presentes Estados Financieros, la Sociedad no está sujeta a ninguna norma especial.

41. Medio Ambiente

La empresa, durante el presente año, ha ejecutado los programas de Vigilancia y Monitoreo Ambiental, tanto para sus instalaciones portuarias (muelle) 
como para el Terminal de Asfaltos y Combustibles, de acuerdo a lo establecido en los respectivos Estudios de Impacto Ambiental, aprobados por la 
Autoridad Marítima y la Comisión Regional del Medio Ambiente, respectivamente.

La Sociedad ha invertido, al 31 de diciembre de 2005, M$15.716 de acuerdo al siguiente detalle:

• Monitoreo de la calidad del aire y meteorología M$9.805
• Monitoreo de las instalaciones portuarias y ambiente marino M$5.911

Además se prevé mantener esos estudios ambientales durante el año 2006, por lo que se han comprometido fondos por UF 1.046,82. 

Mediante estos controles, la organización ha procurado cumplir con los compromisos ambientales asumidos y con lo establecido en la ley de bases del 
medio ambiente y su reglamento.

42. Seguros Contratados

Puerto Ventanas S.A., al 31 de diciembre de 2005 tiene contratados seguros de acuerdo al siguiente detalle:

1. Póliza de Todo Riesgo Bienes Físicos, que cubre todos los activos físicos, incluyendo toda la maquinaria de la empresa, y perjuicios por paralización 
asociados por un ejercicio de 12 meses.

2. Póliza de Responsabilidad Civil de Empresa, por un valor de US$25.000.000 por evento.
3. Póliza de Vehículos Motorizados por un valor asegurado correspondiente al valor comercial de cada vehículo y póliza de responsabilidad civil por un 

valor indemnizable de hasta UF 1.500 por vehículo.
4. Póliza de Equipo móvil por un valor asegurado de US$ 1.038.000.
5. Póliza de Responsabilidad Civil por Operación y Mantenimiento Cancha de Carbón por un máximo de US$500.000.
6. Póliza de seguros de garantía como Agente de Naves, por un monto asegurado de UF 800
7. Póliza de Seguro de Garantía por Cumplimiento de Obligaciones Laborales y Previsionales por UF 3.577.
8. Póliza de terrorismo por un valor de US$ 25.000.000 
9. Póliza de misceláneos contra robo por UF 25.000.



1 0 8 PUERTO VENTANAS S.A.         MEMORIA ANUAL 2005

Estados Financieros Individuales

Analisis Razonado
de los Estados Financieros Individuales al 31 de diciembre de 2005 y 2004

Con el propósito de realizar un análisis puntual de los estados financieros individuales al 31 de diciembre de 2005 y 2004, respectivamente, a continuación 
se presenta un resumen de los principales indicadores que permiten obtener una visión resumida de la Sociedad. Todas las cifras monetarias de este 
análisis están expresadas en pesos de diciembre de 2005, de acuerdo a lo establecido en la Norma de Carácter General Nº100 de la Superintendencia de 
Valores y Seguros. Se agregan en este análisis las siguientes Razones Financieras:

1. RAZONES
DE LIQUIDEZ

31-12-2005 31-12-2004
LIQUIDEZ CORRIENTE

Activo Circulante 0,91 veces 1,09 veces
Pasivo Circulante

RAZON ACIDA
Activo Circulante - Existencias 0,91 veces 1,09 veces
Pasivo Circulante

La liquidez corriente de la empresa se ve afectada negativamente comparando los ejercicios de 2005 y 2004, principalmente producto del aumento 
en MM$ 2.119 de la cuenta de pasivos circulantes “Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas” con respecto al 2004, ya que, a pesar que 
la cuenta de activo circulante “Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas” aumentó en MM$ 1.246 con respecto a 2004, no alcanzan a 
compensarse debido a que parte importante de “Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas” se presenta en el largo plazo (a diferencia de 
lo ocurrido en 2004, por lo tanto, para efectos de esta razón, el resultado es una leve disminución.

También influyen en la disminución la cuenta de activo “Valores negociables”, la cual se vio afectada por el aumento en el pago de dividendos, 
habiéndose repartido el 100% de las utilidades en cada uno de los dividendos durante 2005.

Dado que Puerto Ventanas S.A. no mantiene inventarios, la razón ácida es igual a la razón de liquidez, por lo tanto, las mismas razones explican su 
disminución con respecto a 2004.

DE ENDEUDAMIENTO
31-12-2005 31-12-2004

RAZON DE ENDEUDAMIENTO
Pasivo Exigible 0,57 veces 0,55 veces
Patrimonio

PROPORCION DE DEUDA
Deuda Corto Plazo 0,11 veces 0,12 veces
Deuda Total

Deuda Largo Plazo 0,89 veces 0,88 veces
Deuda Total

COBERTURA DE GASTOS FINANCIEROS
Resultado antes de Impuestos e Intereses 7,68 veces 7,62 veces
Gastos Financieros

Los indicadores anteriores muestran conjuntamente la adecuada posición financiera de la empresa, en lo que respecta a la razón de endeudamiento.  Ésta 
se mantuvo relativamente estable con respecto al año anterior, la leve variación se debe principalmente a que el pasivo exigible aumentó con respecto 
a 2004, debido al crecimiento en la cuenta “Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas” en MM$ 2.119, aumento que se contrarresta 
principalmente con la disminución de los pasivos “Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo”, el conjunto de pasivos exigibles 
presenta un aumento neto de MM$ 906. En lo que respecta al patrimonio, éste se mantuvo similar al del año anterior, lo cual explicaría la leve variación 
en la razón.
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DE ACTIVIDAD

ACTIVIDADES 31-12-2005 31-12-2004
M$ M$

Total de Activos 97.710.552 96.828.334
Inversión en Empresas Relacionadas 32.447.538 31.710.328

La actividad creció levemente con respecto al año anterior, esto debido fundamentalmente al aumento en la cuenta “Documentos y cuentas por cobrar 
Empresas Relacionadas” en el activo circulante, “Construcción y obras de infraestructura” en el activo fijo y el aumento en “Documentos y cuentas por 
cobrar Empresas Relacionadas largo plazo”.

La empresa posee inversiones en el área de servicios a través de compañías tales como Agencia Marítima Aconcagua S.A., Pacsa Naviera S.A., Pacsa 
Agencia S.A., Depósito Aduanero Ventanas S.A., Naviera Ventanas S.A. y  Ferrocarril del Pacífico S.A., esta última adquirida durante el 2003.

ACTIVOS FIJOS

ACTIVOS FIJOS FISICOS 31-12-2005 31-12-2004
M$ M$

Terrenos y Construcciones 55.507.677 54.665.533
Maquinarias y Equipos 23.181.161 23.055.946
Otros Activos Fijos 208.214 195.936
Depreciación (22.403.204) (20.243.482)
Total Activos Fijos netos 56.493.848 57.673.933

Los activos fijos de la empresa se mantienen relativamente constantes, reflejando principalmente el efecto de la depreciación del ejercicio.

Los terrenos y construcciones presentan un leve aumento, producto de la compra de un nuevo terreno a Codelco Ventanas, la implementación de Canchas 
de acopio y la extensión de la línea de ácido en el sitio N°3, dentro de las principales inversiones realizadas en el ejercicio.

DE RENTABILIDAD
31-12-2005 31-12-2004

RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO
Utilidad del Ejercicio 8,48% 10,38%
Patrimonio Promedio

RENTABILIDAD DEL ACTIVO
Utilidad del Ejercicio 5,44% 6,55%
Activo Promedio

RENDIMIENTO ACTIVOS OPERACIONALES
Resultado Operacional 10,18% 11,44%
Activos Operacionales Promedio

UTILIDAD POR ACCION
Utilidad del Ejercicio $ 4,40 $ 5,26
Número de Acciones

RETORNO DE DIVIDENDOS
Dividendos Pagados por Acción * 6,66% 3,21%
Precio de Mercado de Cierre

* Los dividendos pagados corresponden a los últimos doce meses.

Como se aprecia, la rentabilidad del patrimonio disminuyó en cerca de dos puntos porcentuales, debido al menor resultado, esto, ya que, a pesar que la 
operación presentó buenos resultados, la brusca caída del tipo de cambio afectó los ingresos de explotación, y el mayor costo por sobreestadía trajeron 
consigo dicha baja. El rendimiento de activos operacionales sufrió también una disminución, al igual que la utilidad por acción que pasó de $5,26 en 
2004, a $4,4 en 2005, ambas explicadas por las razones anteriormente mencionadas.
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El retorno de dividendos aumentó de un 3,21% en 2004 a un 6,66% en 2005, producto de los mayores dividendos repartidos este año (aumentaron un 
55% más que el año anterior) y el menor precio de la acción.

El siguiente cuadro explica la evolución de los márgenes de explotación y resultados netos de la empresa:

RESULTADOS
31-12-2005 31-12-2004

INGRESOS M$ M$
Ingresos Negocio Portuario 13.757.014 14.480.957
Ingresos Terminal de Asfalto y Combustible 2.964.528 2.864.394
TOTAL INGRESOS 16.721.542 17.345.351

COSTOS 
Costos Operacionales Portuarios (4.551.099) (4.213.672)
Costos Terminal de Asfalto y Combustible (2.201.336) (2.004.751)
Depreciación (2.174.157) (2.160.573)
TOTAL COSTOS (8.926.592) (8.378.996)

MARGEN DE EXPLOTACION 7.794.950 8.966.355

- Resultado antes de impuestos, 10.065.065 11.346.153
     intereses, depreciación
     amortizaciones e ítemes extraordinarios

- Resultado Operacional 6.441.184 7.310.873

- Gastos Financieros (1.291.963) (1.477.954)

- Resultado no Operacional 14.621 313.236

- UTILIDAD DESPUES DE IMPUESTOS 5.291.576 6.327.742

En 2005, los ingresos de explotación disminuyeron en un 3,6% con respecto a 2004, debido fundamentalmente a la caída del tipo de cambio. Por 
otro lado, los costos aumentaron debido a la mayor sobreestadía causada por el mal tiempo. Todo esto trajo consigo una disminución del margen de 
explotación, afectando la utilidad de la empresa.

2. DIVERGENCIAS ENTRE VALORES CONTABLES Y DE MERCADO
En lo que se refiere a los principales activos de la sociedad se puede mencionar lo siguiente:

Con respecto a los activos fijos al 31 de diciembre de 2005, éstos han sido valorizados de acuerdo a principios contables generalmente aceptados y a 
normas e instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, e incluyen el ajuste por corrección monetaria y provisiones cuando 
corresponde.

Por otra parte, la empresa posee terrenos dentro de la Bahía de Quinteros y sus alrededores, los que están valorizados a su valor de adquisición ajustados 
por corrección monetaria. Dichos terrenos, dadas las políticas de la empresa, sólo serán enajenados o arrendados a clientes cautivos o potenciales 
de la empresa generándose contratos de largo plazo con ellos, por lo que los valores de estos activos no son comparables con terrenos de similares 
características, estimándose el valor contable aproximado al valor real de éstos.

La depreciación es calculada sobre el valor actualizado de los bienes de acuerdo con los años de vida útil restante de cada bien.

Las inversiones en acciones en que la sociedad tiene participación significativa sobre la sociedad emisora, han sido valorizadas de acuerdo al método del 
Valor Patrimonial Proporcional, reconociéndose la participación de la sociedad en los resultados de cada ejercicio de la sociedad emisora sobre la base 
devengada, eliminándose los resultados no realizados por transacciones entre empresas relacionadas.

Por lo tanto, como se indicó anteriormente, la empresa no tiene diferencias significativas entre el valor económico o de mercado y el valor libro.
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3. ANALISIS DE MERCADO
La operación de Puerto Ventanas S.A. está conformada básicamente por el negocio portuario, el cual consiste principalmente en la transferencia de 
graneles, incluyendo la estiba y desestiba de naves y el consiguiente almacenamiento de la carga en caso de requerirse. La operación de este negocio se 
basa principalmente en contratos de largo plazo con los clientes, manteniendo así una participación de mercado estable. Al 31 de Diciembre de 2005 se 
habían transferido 3.882.875 toneladas por el puerto, lo que equivale a un 7% más que el ejercicio del año anterior, alcanzando una participación de 
mercado en torno al 18% de la zona central*, manteniéndose ésta con respecto al año anterior. Los principales aumentos de cargas están dados por la 
mayor descarga de Combustibles, Clinker y Cargas Generales.

Los principales competidores de Puerto Ventanas S.A. son los puertos de la zona central, específicamente los Puertos de San Antonio, el cual posee una 
participación de mercado aproximada de 56% y el Puerto de Valparaíso que posee un 26% de participación.

Los principales clientes son importantes compañías mineras, eléctricas, químicas e industriales del país, manteniéndose con todas ellas una relación de 
largo plazo.

* No se consideran las Toneladas movilizadas por el terminal de Enap ni Oxiquim, dado que no son cargas competitivas.

4. PRINCIPALES COMPONENTES DEL FLUJO EFECTIVO
La Sociedad generó durante el ejercicio, un flujo neto negativo de MM$694:

Flujo de Efectivo (Millones de $) 31-12-2005 31-12-2004 Variación año 2005 - 2004 % Variación año 2005 - 2004

De la operación 8.294 8.489 (195) -2,30%

De financiamiento (6.066) (6.763) 697 10,31%

De inversión (2.922) (348) (2.574) -739,66%

Flujo Neto del ejercicio (694) 1.378 (2.072) -50,36%

Las actividades de operación generaron un flujo positivo neto de MM$8.294, que representan una disminución de un 2,3% con respecto a diciembre de 
2004, producidas principalmente por la menor recaudación de deudores por venta y mayor pago de impuesto a la renta.

Las actividades de financiamiento generaron un flujo negativo de MM$6.066, lo cual implica un desembolso menor a 2004 del orden del 10,3%, ya que 
si bien se pagaron $1.852 millones más en dividendos, se obtuvo préstamo por $2.205 millones, lo cual generó la diferencia positiva.

Las actividades de inversión generaron un flujo negativo de MM$2.922, que representan un desembolso que supera en un 739,65% al de 2004, debido 
principalmente a la incorporación de nuevos activos fijos en la empresa, de los cuales los más relevantes corresponden a la implementación de canchas 
de acopio, la compra de un terreno a Codelco Ventanas y la extensión de la línea de ácido en el sitio N°3, además del aumento generado en “Otros 
préstamos a empresas relacionadas”.

5. ANALISIS DE RIESGO DE MERCADO 
Tasa de interés:
Al 31 de Diciembre de 2005, el 100% del capital adeudado de Puerto Ventanas S.A. está pactado en UF más un spread fijo anual del 3,3%. No existen 
contratos de cobertura de tasas para estos pasivos. Del total del capital adeudado, el 11% corresponde a deudas de corto plazo y el restante 89% a 
deudas de largo plazo.

Al 31 de Diciembre de 2005, el 100% de los pasivos corto y largo plazo están en pesos chilenos, los cuales no son afectados por las variaciones del tipo 
de cambio. De éstos, el 100% está sujeto a las variaciones de UF.

Tipo de cambio:
Puerto Ventanas S.A. no mantiene contratos para cubrir su exposición al tipo de cambio, debido a que no mantiene pasivos en moneda extranjera.
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Composición de los ingresos y costos de explotación (en porcentaje) :

Rubro Moneda 31-12-2005 31-12-2004

 Ingresos de Explotación Dólar (US$) 84% 84%

UF y Pesos reajustables 12% 13%

Pesos no reajustables 4% 3%

 Costos de Explotación Dólar (US$) 16% 15%

UF y Pesos reajustables 74% 75%

Pesos no reajustables 10% 10%

Composición de los activos y pasivos en distintas monedas al 31 de diciembre de 2005 y 2004 :

Rubro Moneda
31-12-2005

M$
31-12-2004

M$
Variación

M$

Activos Dólar (US$)      151.599 162.559 (10.960)

  UF y Pesos reajustables 92.248.773 92.850.191 (601.418)

  Pesos no reajustables 5.310.180 3.815.584 1.494.596

  Total 97.710.552 96.828.334 882.218

Total Activos 97.710.552 96.828.334 882.218

 Pasivos Circulantes Dólar (US$) - - -

  UF y Pesos reajustables 2.932.040 3.236.555 (304.515)

   Pesos no reajustables 4.117.927 2.209.205 1.908.722

  Total 7.049.967 5.445.760 1.604.207

 Pasivos Largo Plazo Dólar (US$) - - -

  UF y Pesos reajustables 23.006.409 10.653.835 12.352.574

  Pesos no reajustables 5.263.782 18.314.873  (13.051.091)

  Total 28.270.191 28.968.708 (698.517)

 

Total Pasivos 35.320.158 34.414.468 905.690

Patrimonio Dólar (US$) - - -

  UF y Pesos reajustables 57.098.818 56.086.124 1.012.694

  Pesos no reajustables 5.291.576 6.327.742 (1.036.166)

  Total 62.390.394 62.413.866 (23.472)
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Hechos Relevantes

1.El día 18 de abril de 2005 en la Décimocuarta Junta Ordinaria de Accionistas se adoptaron los siguientes acuerdos:

I. Aprobación de los estados financieros, balance y memoria anual del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2004, incluido el dictamen de los 
auditores externos.

II. Reparto de un dividendo definitivo adicional de $0,9288 por acción con cargo a las utilidades del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2004, el 
que fue pagado el día 12 de mayo de 2005.

III. Se designaron como directores por un período de 3 años de conformidad a la ley y a los estatutos sociales a los señores:

Ramón Aboitiz Musatadi
Juan Eduardo Errázuriz Ossa
Naoshi Matsumoto Takahashi
Alejandro Marty Calvo
Fernando Izquierdo Menéndez
Oscar Guillermo Garretón Purcell
Georges Le Blanc Donaldson

IV. Aprobación de la remuneración mensual de los Directores para el año 2005.
V. Fijación de un presupuesto anual de 500 UF para el Comité de Directores a que se refiere el artículo 50 bis de la ley Nro. 18.046 sobre Sociedades 

Anónimas, y una remuneración mensual de 20 UTM para los Directores que integran dicho Comité.
VI. Designación de la firma Ernst & Young Servicios Profesionales de Auditoría y Asesorías Limitada como auditores externos de la Compañía para el 

ejercicio 2005.

Asimismo, en la Asamblea se expuso acerca de la Política General de Dividendos de la Compañía para el año 2005 y se informó acerca de los acuerdos 
adoptados por el Comité de Directores y las operaciones del artículo 44 de la Ley Nro. 18.046. 

2. El día 19 de abril de 2005, en Sesión Ordinaria de Directorio Nro.163, se designó Presidente de la Compañía al Señor Ramón Aboitiz Musatadi y 
Vicepresidente al Señor Juan Eduardo Errázuriz Ossa.   

3. En junta Ordinaria de Accionistas de Ferrocarril del Pacífico S.A. celebrada el 21 de abril de 2005, se acordó la distribución de un dividendo 
correspondiente a $0,13094 por acción. Este dividendo fue cancelado el día 11 de mayo de 2005 y ascendio a un monto de M$617.184

4. El día 21 de junio de 2005, en Sesión Ordinaria de Directorio Nro.165, se acordó el pago de un dividendo provisorio de $0,71598 por acción, con cargo 
a las utilidades del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2005. Dicho dividendo se pagará a partir del día 14 de julio de 2005.

4. El dia 16 de agosto de 2005, en Sesión Ordinaría de Directorio Nro 167, se acordó el pago de un dividendo provisorio de $1,18415 por acción, con cargo 
a las utilidades del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2005. Dicho dividendo se pagó el día 15 de septiembre de 2005.  

5. El día 27 de septiembre de 2005, en sesión Ordinaria de Directorio Nro 168, el Directorio de Puerto Ventanas acordó modificar la política de dividendos 
de la compañía, informada a la Décimocuarta Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 18 de abril de 2005, en el sentido que es intención del 
Directorio repartir hasta el 100% de las utilidades del ejercicio.

Asimismo se acordó el pago de un dividendo provisorio de $1,5 por acción con cargo a las utilidades del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2005.  
Dicho dividendo se pagó el día 18 de octubre de 2005. 
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Estados Financieros Individuales

Informe de los Auditores Independientes

Señores Accionistas y Directores de Puerto Ventanas S.A.:

1. Hemos efectuado una auditoría a los balances generales de Puerto Ventanas S.A. al 31 de diciembre de 2005 y 2004 y a los correspondientes estados de 
resultados y de  flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. La preparación de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes 
notas) es responsabilidad de la administración de Puerto Ventanas S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinión sobre estos estados 
financieros, con base en las auditorías que efectuamos. El Análisis Razonado y los Hechos Relevantes adjuntos no forman parte integrante de estos 
estados financieros; por lo tanto, este informe no se extiende a los mismos. 

2. Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que 
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros están exentos de errores 
significativos.  Una auditoría comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los 
estados financieros.  Una auditoría comprende, también, una evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas 
hechas por la administración de la Sociedad, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestras 
auditorías constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinión.

3. Los mencionados estados financieros han sido preparados para reflejar la situación financiera  individual  de Puerto Ventanas  S.A., a  base  de  los  
criterios  descritos en Nota 2 c), antes de proceder a la consolidación, línea a línea, de los estados financieros de las filiales detalladas en Nota 14. En 
consecuencia, para su adecuada interpretación, estos estados financieros individuales deben ser leídos y analizados en conjunto con los estados financieros 
consolidados de Puerto Ventanas S.A. y Filiales, los que son requeridos por los principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile. Este informe 
se presenta solamente para la información y uso del Directorio y Gerencia de Puerto Ventanas S.A. y la Superintendencia de Valores y Seguros. 

4. En nuestra opinión, los mencionados estados financieros individuales presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situación 
financiera de Puerto Ventanas S.A. al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los años terminados 
en esas fechas, de acuerdo con los principios descritos en Nota 2. 

Héctor Delgado Ñ.			   ERNST & YOUNG LTDA.
8.766.609 - 3

Santiago, 25 de enero de 2006 
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Estados Financieros Individuales

Sociedad Controladora

Control de la Entidad

Número de 
acciones

% de 
Propiedad

en la emisora 
directa

Controladores 
Personas Jurídicas

 
RUT

Propiedad en el 
controlador 

Persona Natural

%
Propiedad
Indirecta

Otras acciones en
 el emisor Total % de 

acciones en el 
emisorDirectas Indirectas

517.633.215 43,032828% S.K. INVERSIONES PORTUARIAS S.A. 96.958.120-5  
  Ramón Aboitiz Musatadi 1,357658% 1,357658%
  Rut : 2.802.908-6  
  Carmen Domínguez Elordi 1,355160% 1,355160%
  Rut : 5.007.223-1  
  José R. Aboitiz Domínguez 0,452648% 0,452648%
  Rut : 6.372.286-3  
  Francisco Aboitiz Domínguez 0,452648% 0,452648%
  Rut : 7.889.738-4  
  Juan Pablo Aboitiz Domínguez 0,452648% 0,452648%
  Rut : 7.510.347-6  
  Marta Gloria Aboitiz Domínguez 0,452648% 0,452648%
  Rut : 8.404.807-0  
  Gonzalo Aboitiz Domínguez 0,452648% 0,452648%
  Rut : 8.404.809-7  
  Rodrigo I. Aboitiz Domínguez 0,452648% 0,452648%
  Rut : 8.404.808-9  
  Mario Santander García 5,244622% 5,244622%
  Rut : 2.485.422-1  
  Juan Eduardo Errázuriz Ossa 5,244622% 5,244622%
  Rut : 4.108.103-1  
  Naoshi Matsumoto Takahashi 5,244622% 5,244622%
  Rut : 3.805.153-9  
  Norman Hansen Roses 5,244622% 5,244622%
  Rut : 3.185.849-6  
  Horacio Pavez García 5,244622% 5,244622%
        Rut : 3.899.021-7        
                 
62.362.033 5,184394% SIGDO KOPPERS S.A. 99.598.300-1  
  Ramón Aboitiz Musatadi 0,185552% 0,185552%
  Rut : 2.802.908-6  
  Carmen Domínguez Elordi 0,185211% 0,185211%
  Rut : 5.007.223-1  
  José R. Aboitiz Domínguez 0,061864% 0,061864%
  Rut : 6.372.286-3  
  Francisco Aboitiz Domínguez 0,061864% 0,061864%
  Rut : 7.889.738-4  
  Juan Pablo Aboitiz Domínguez 0,061864% 0,061864%
  Rut : 7.510.347-6  
  Marta Gloria Aboitiz Domínguez 0,061864% 0,061864%
  Rut : 8.404.807-0  
  Gonzalo Aboitiz Domínguez 0,061864% 0,061864%
  Rut : 8.404.809-7  
  Rodrigo I. Aboitiz Domínguez 0,061864% 0,061864%
  Rut : 8.404.808-9  
  Mario Santander García 0,631848% 0,631848%
  Rut : 2.485.422-1  
  Juan Eduardo Errázuriz Ossa 0,631848% 0,631848%
  Rut : 4.108.103-1  
  Naoshi Matsumoto Takahashi 0,631848% 0,631848%
  Rut : 3.805.153-9  
  Norman Hansen Roses 0,631848% 0,631848%
  Rut : 3.185.849-6  
  Horacio Pavez García 0,631848% 0,631848%
  Rut : 3.899.021-7  
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Estados Financieros Individuales

Sociedad Controladora

Control de la Entidad

Número de 
acciones

% de 
Propiedad

en la emisora 
directa

Controladores 
Personas Jurídicas

 
RUT

Propiedad en el 
controlador 

Persona Natural

%
Propiedad
Indirecta

Otras acciones en
 el emisor Total % de 

acciones en el 
emisorDirectas Indirectas
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  Juan Eduardo Errázuriz Ossa 5,244622% 5,244622%
  Rut : 4.108.103-1  
  Naoshi Matsumoto Takahashi 5,244622% 5,244622%
  Rut : 3.805.153-9  
  Norman Hansen Roses 5,244622% 5,244622%
  Rut : 3.185.849-6  
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62.362.033 5,184394% SIGDO KOPPERS S.A. 99.598.300-1  
  Ramón Aboitiz Musatadi 0,185552% 0,185552%
  Rut : 2.802.908-6  
  Carmen Domínguez Elordi 0,185211% 0,185211%
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  Rut : 6.372.286-3  
  Francisco Aboitiz Domínguez 0,061864% 0,061864%
  Rut : 7.889.738-4  
  Juan Pablo Aboitiz Domínguez 0,061864% 0,061864%
  Rut : 7.510.347-6  
  Marta Gloria Aboitiz Domínguez 0,061864% 0,061864%
  Rut : 8.404.807-0  
  Gonzalo Aboitiz Domínguez 0,061864% 0,061864%
  Rut : 8.404.809-7  
  Rodrigo I. Aboitiz Domínguez 0,061864% 0,061864%
  Rut : 8.404.808-9  
  Mario Santander García 0,631848% 0,631848%
  Rut : 2.485.422-1  
  Juan Eduardo Errázuriz Ossa 0,631848% 0,631848%
  Rut : 4.108.103-1  
  Naoshi Matsumoto Takahashi 0,631848% 0,631848%
  Rut : 3.805.153-9  
  Norman Hansen Roses 0,631848% 0,631848%
  Rut : 3.185.849-6  
  Horacio Pavez García 0,631848% 0,631848%
  Rut : 3.899.021-7  

Movimiento de Acciones
Accionistas Relación

Año 2005 N° Acciones
Precio 

unitario $
Monto 
total $

Año 2004 N° Acciones
Precio Total

$ 
Monto Total

$Compradas Vendidas Compradas Vendidas

Inversiones e Inmobiliaria Kos Ltda. Miembro Pacto Controlador de Puerto Ventanas S.A.           461.540 70,00 32.307.800
Jorge Andrés Le Blanc Mathaei Hijo del Director de Puerto Ventanas S.A. Sr. Georges Le Blanc Donaldson           18.310 71,00 1.300.010

Empresas Chimbarongo S.A. El señor Georges Le Blanc Donaldson es Representante Legal de empresas Chimbarongo S.A. y 
Director de Puerto Ventanas S.A.

        25.270   71,00 1.794.170
        6.066   69,00 418.554
        233.861   65,00 15.200.965
        398.815   64,00 25.524.160
        515.641   63,00 32.485.383
        25.000   62,50 1.562.500
        249.060   62,00 15.441.720
        29.500   61,50 1.814.250
        160.000   60,00 9.600.000

Inversiones Las Catalpas El Sr. Georges Le Blanc Donaldson es representante legal de Inversiones Las Catalpas y director 
de Puerto Ventans S.A. 

          180.452 66,50 12.000.058
          50.156 63,40 3.179.890
          187.621 63,00 11.820.123

Trio S.A. El Sr. Alberto Le Blanc Donaldson (Gerente General Trio S.A.) es hermano del Sr. Georges Le 
Blanc Donaldson, Director de Puerto Ventanas S.A.           3.500.000 65,00 227.500.000

El día 27 de Julio de 2004 La sociedad notifica el término y finiquito del Pacto de Accionistas. 

Empresas Chimbarongo S.A. El señor Georges Le Blanc Donaldson es Representante Legal de empresas Chimbarongo S.A. y 
Director de Puerto Ventanas S.A.

        694.245   86,00 59.705.070
        50.000   85,99 4.299.500
        242.239   85,60 20.735.658
        400.000   85,50 34.200.000
        100.000   85,00 8.500.000
        908.930   84,00 76.350.120
        450   80,00 36.000
        144.404   69,25 9.999.977
        17.065   69,00 1.177.485
        2.632   68,99 181.582

Inversiones Las Catalpas El señor Georges Le Blanc Donaldson es Representante Legal de Inversiones Las Catalpas S.A. y 
Director de Puerto Ventanas S.A.

          83.334 84,00 7.000.056
          144.404 69,25 9.999.977

Empresas Chimbarongo S.A. El señor Georges Le Blanc Donaldson es Representante Legal de empresas Chimbarongo S.A. y 
Director de Puerto Ventanas S.A.

304.763   84,00 25.600.092
5.914   82,00 484.948

291.548   83,00 24.198.484
53.474   85,50 4.572.027
72.206   83,10 6.000.319
30.162   80,00 2.412.960
31.275   80,50 2.517.638
10.000   81,00 810.000

188.739   78,01 14.723.529
100.000   77,00 7.700.000
200.000   76,00 15.200.000
100.000   75,00 7.500.000
100.000   74,00 7.400.000
126.077   73,50 9.266.660
173.923   73,00 12.696.379
10.000   69,02 690.200
90.000   69,50 6.255.000

Inversiones Las Catalpas El señor Georges Le Blanc Donaldson es Representante Legal de Inversiones Las Catalpas S.A. y 
Director de Puerto Ventanas S.A.

  154.763 84,00 13.000.092
  53.474 85,50 4.572.027
  72.206 83,10 6.000.319
  192.239 78,03 15.000.025

Inversiones Cerro Dieciocho Ltda. El señor Mario Santander es Representante Legal de Inversiones Cerro Dieciocho Ltda. y 
Accionista Mayoritario de la Empresa Controladora S.K. Inversiones Portuarias S.A.

930.360   80,91 75.275.428
  930.360 80,91 75.275.428

Inversiones Pontedera S.A. El señor Juan Eduardo Errázuriz es Representante Legal de Inversiones Pontedera S.A. y 
Director de Puerto Ventanas S.A.   356.250 80,91 28.824.188

Inversiones Busturia Ltda. El señor Ramón Aboitiz es Representante Legal de Inversiones Busturia Ltda. y Director de 
Puerto Ventanas S.A.

155.060   80,91 12.545.905
  155.060 80,91 12.545.905

Inversiones Errazú Ltda. El señor Juan Eduardo Errázuriz es Representante Legal de Inversiones Errazú Ltda. y Director 
de Puerto Ventanas S.A.

155.060   80,91 12.545.905
  155.060 80,91 12.545.905

Inversiones Kaizen Ltda. El señor Naoshi Matsumoto es Representante Legal de Inversiones Kaizen Ltda. Y Director de 
Puerto Ventanas S.A.

155.060   80,91 12.545.905
  155.060 80,91 12.545.905

Inversiones Jutlandia Ltda. El señor Norman Hansen es Representante Legal de Inversiones Jutlandia Ltda. Y Accionista 
Mayoritario de la Empresa Controladora S.K. Inversiones Portuarias S.A.

155.060   80,91 12.545.905
  155.060 80,91 12.545.905

Inversiones Homar Ltda.
 

El señor Horacio Pavéz es Representante Legal de Inversiones Homar Ltda. y Accionista 
Mayoritario de la Empresa Controladora S.K. Inversiones Portuarias S.A.

155.060   80,91 12.545.905
  155.060 80,91 12.545.905

Juan Eduardo Errázuriz El señor Juan Eduardo Errázuriz es Director de Puerto Ventanas S.A.   574.110 80,91 46.451.240
S.K. Inversiones Portuarias S.A. S.K. Inversiones Portuarias S.A. es controlador y accionista mayoritario de Puerto Ventanas S.A. 930.360   80,91 75.275.428

Sigdo Koppers S.A. Sigdo Koppers S.A. es controladora de S.K. Inversiones Portuarias S.A. que a su vez es 
controladora de Puerto Ventanas S.A. 62.362.033   82,71 5.157.963.749

Inversiones Vitral Ltda. El señor Oscar Garretón P. es Representante Legal de Inversiones Vitral Ltda. y Director de 
Puerto Ventanas S.A.   14.606.130 82,71 1.208.073.012

Asesorías e Inversiones Quilimarí 
S.A.

El señor Oscar Garretón P. es Representante Legal de Asesorías e Inversiones Quilimarí S.A. y 
Director de Puerto Ventanas S.A.   405.426 82,71 33.532.784

Asesorías e Inversiones Maquehua 
Ltda.

El señor Gamaliel Villalobos A. es Representante Legal  y Socio Mayoritario de Asesorías e 
Inversiones Maquehua Ltda. Y Gerente General de Puerto Ventanas S.A.   1.899.645 82,71 157.119.638

Sociedad de Inversiones Victoria 
Ltda.

El señor Gamaliel Villalobos A. es Representante Legal  y Socio Mayoritario de Sociedad de 
Inversiones Victoria Ltda. Y Gerente General de Puerto Ventanas S.A.   345.750 82,71 28.596.983
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Estados Financieros Individuales

Estados Financieros Resumidos - Empresas Filiales y Coligadas

Balance al 31 de diciembre de 2005 y 2004 en miles de pesos

Activos y Pasivos
Agencia Marítima Aconcagua S.A. Depósito Aduanero Ventanas S.A. Pacsa Agencia de Naves S.A. Pacsa Naviera S.A Naviera Ventanas S.A. Ferrocarril del Pacífico S.A.

2005 M$ 2004 M$ 2005 M$ 2004 M$ 2005 M$ 2004 M$ 2005 M$ 2004 M$ 2005 M$ 2004 M$ 2005 M$ 2004 M$
Activos                        
Activo Circulante         652.031          482.105          191.155         28.670               15.121               14.928         1.399.707       394.673    1.122.923       164.694       8.194.570 9.377.387 
Activo Fijo                    -                     -                     -                  -                       -                       -            726.195       798.271       609.948       671.904     70.893.830 71.759.962 
Otros Activos             3.463              3.438          329.111       328.578          1.069.272          1.069.874              21.884         25.196         27.803         27.698       4.780.684 4.952.583 

Total Activos         655.494          485.543          520.266       357.248 1.084.393 1.084.802         2.147.786    1.218.140    1.760.674       864.296     83.869.084 86.089.932 

Pasivo y Patrimonio                      
Pasivo Circulante         570.709          398.448          176.328         17.580                5.305                1.235         1.078.511       148.261       121.922       121.161 4.278.563 7.936.612
Pasivo Largo Plazo                    -                     -                     -                  -             761.399             787.279                       -                 -    1.558.258       662.116 18.481.767 18.422.637
   
Total Pasivos         570.709          398.448          176.328         17.580 766.704 788.514         1.078.511       148.261    1.680.180       783.277     22.760.330 26.359.249 

Patrimonio           84.785            87.095          343.938       339.668             317.689 296.288         1.069.275    1.069.879         80.494         81.019     61.108.754 59.730.683 

Total Pasivos y Patrimonio         655.494          485.543          520.266       357.248 1.084.393 1.084.802         2.147.786    1.218.140    1.760.674       864.296     83.869.084 86.089.932 

Estado de Resultados al 31 de diciembre de 2005 y 2004 en miles de pesos

Resultado

Resultado Operacional    
Ingreso de Explotación      3.972.087       4.002.154          217.801       254.885                       -                       - 886.088 809.486       873.952       822.410 32.560.234 34.923.344 
Costo de Explotación (3.917.160) (3.933.070) (210.441) (253.916)                  (897)              (15.607) (827.229) (743.053)      (848.920)      (773.428) (28.649.736) (28.941.230)
Margen de Explotación           54.927            69.084              7.360              969                  (897)              (15.607)              58.859         66.433         25.032         48.982 3.910.498 5.982.114 
Gastos de Administración y Ventas          (54.712)           (58.551)             (2.838)          (2.082)                    (50)                       -             (45.484)        (60.884)        (47.096)        (62.470) (1.784.258) (1.908.053)

Total Resultado Operacional               215            10.533              4.522          (1.113)                  (947) (15.607)              13.375          5.549        (22.064)        (13.488) 2.126.240 4.074.061 

Resultado no Operacional                        
Ingresos Financieros                    -                     -                     -                  -                       -                       -                       -                 -                 -                 -           63.732 48.829 
Gastos Financieros                    -                     -                     -                  -                       -                       -                       -                 -                 -                 -         (806.393) (800.024)
Utilidad Inversiones en Empresas Relacionadas                 43                     -                     -                  -                       -                       -                       -                 -                 -                 -                    - - 
Pérdida de Inversión en Empresas Relacionadas -                 (11)                     -                  -                       -                       -                       -                 -                 -                 -                    - - 
Ingresos Fuera de la Explotación 5                160                151              531                   171                       -                  501          2.645             521                 -          550.473 97.318 
Egresos Fuera de la Explotación              (646)             (1.093)                     -             (387)                  (603)                  (635)                       -                 -                 -              (20)         (421.798) (1.769.316)
Correción Monetaria            (2.343)             (2.136)                751             (434)               27.501               19.274             (11.363)         (6.327)         20.716         15.408          154.808 192.029 
Diferencia de Cambios                    -                     -                     -                  -                 (679)         (2.429)            (723)         (3.370)          677.478 613.150 

Total Resultado No Operacional            (2.941)             (3.080)                902             (290)               27.069               18.639             (11.541)         (6.111)         20.514         12.018          218.300 (1.618.014)
Resultado antes de Impuestos            (2.726)              7.453              5.424          (1.403)               26.122                3.032                1.834            (562)         (1.550)         (1.470)       2.344.540 2.456.047 
Impuesto a la Renta               416             (1.270)             (1.154)              252               (4.720)                  (627)               (2.437)              (73)          1.024          1.009         (325.832) (324.737)
(Pérdida) Utilidad del Ejercicio            (2.310)              6.183              4.270          (1.151)               21.402                2.405                 (603)            (635)            (526)            (461)       2.018.708 2.131.310 

Estado de Flujo de efectivo al 31 de diciembre de 2005 y 2004 en miles de pesos  

Estado de Flujos de Efectivo

Flujo Neto Originado por actividades de la operación           81.212             (8.600)              1.071        (27.828)                  (493)                       9           (972.095)             536      (935.913)       136.656       3.670.731 6.000.384 
Flujo Neto Originado por actividades de Financiamiento                    -                     -                     -                  -                   612                       -            982.089                 -       937.103      (134.619)      (1.750.038) (2.057.934)
Flujo Neto Originado por actividades de Inversión                    -                     -                     -                  -                       -                       -             (10.973)                 -                 -                 -      (2.280.356) (4.812.472)

Flujo Neto Total del Ejercicio 81.212  (8.600)              1.071 (27.828)                   119                       9                 (979)             536          1.190          2.037         (359.663)   (870.022)
Efecto de la Inflación sobre Efectivo y Efectivo Equivalente (2.645)               (928)               (782) (428)                      (7)                      (1)                   (14)            (108)              (38)              (27)          (75.021) (44.736)
Variación Neta del efectivo y Efectivo Equivalente 78.567   (9.528)                289        (28.256)                   112                       8                 (993)             428          1.152          2.010         (434.684)  (914.758)
Saldo Inicial del efectivo y Efectivo Equivalente 14.088  23.616              4.067         32.323                   110                   102                2.127          1.699          2.450             440       2.517.021  3.431.779 
Saldo Final del Efectivo y Efectivo equivalente    92.655 14.088   4.356 4.067     222     110  1.134  2.127  3.602  2.450 2.082.337 2.517.021 
                         
Nota: Los Estados Financieros completos de Filiales y Coligadas se encuentras a disposición del públcio en las oficinas de la Sociedad y en la Superintendencia de Valores y Seguros.
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Estados Financieros Resumidos - Empresas Filiales y Coligadas

Balance al 31 de diciembre de 2005 y 2004 en miles de pesos

Activos y Pasivos
Agencia Marítima Aconcagua S.A. Depósito Aduanero Ventanas S.A. Pacsa Agencia de Naves S.A. Pacsa Naviera S.A Naviera Ventanas S.A. Ferrocarril del Pacífico S.A.

2005 M$ 2004 M$ 2005 M$ 2004 M$ 2005 M$ 2004 M$ 2005 M$ 2004 M$ 2005 M$ 2004 M$ 2005 M$ 2004 M$
Activos                        
Activo Circulante         652.031          482.105          191.155         28.670               15.121               14.928         1.399.707       394.673    1.122.923       164.694       8.194.570 9.377.387 
Activo Fijo                    -                     -                     -                  -                       -                       -            726.195       798.271       609.948       671.904     70.893.830 71.759.962 
Otros Activos             3.463              3.438          329.111       328.578          1.069.272          1.069.874              21.884         25.196         27.803         27.698       4.780.684 4.952.583 

Total Activos         655.494          485.543          520.266       357.248 1.084.393 1.084.802         2.147.786    1.218.140    1.760.674       864.296     83.869.084 86.089.932 

Pasivo y Patrimonio                      
Pasivo Circulante         570.709          398.448          176.328         17.580                5.305                1.235         1.078.511       148.261       121.922       121.161 4.278.563 7.936.612
Pasivo Largo Plazo                    -                     -                     -                  -             761.399             787.279                       -                 -    1.558.258       662.116 18.481.767 18.422.637
   
Total Pasivos         570.709          398.448          176.328         17.580 766.704 788.514         1.078.511       148.261    1.680.180       783.277     22.760.330 26.359.249 

Patrimonio           84.785            87.095          343.938       339.668             317.689 296.288         1.069.275    1.069.879         80.494         81.019     61.108.754 59.730.683 

Total Pasivos y Patrimonio         655.494          485.543          520.266       357.248 1.084.393 1.084.802         2.147.786    1.218.140    1.760.674       864.296     83.869.084 86.089.932 

Estado de Resultados al 31 de diciembre de 2005 y 2004 en miles de pesos

Resultado

Resultado Operacional    
Ingreso de Explotación      3.972.087       4.002.154          217.801       254.885                       -                       - 886.088 809.486       873.952       822.410 32.560.234 34.923.344 
Costo de Explotación (3.917.160) (3.933.070) (210.441) (253.916)                  (897)              (15.607) (827.229) (743.053)      (848.920)      (773.428) (28.649.736) (28.941.230)
Margen de Explotación           54.927            69.084              7.360              969                  (897)              (15.607)              58.859         66.433         25.032         48.982 3.910.498 5.982.114 
Gastos de Administración y Ventas          (54.712)           (58.551)             (2.838)          (2.082)                    (50)                       -             (45.484)        (60.884)        (47.096)        (62.470) (1.784.258) (1.908.053)

Total Resultado Operacional               215            10.533              4.522          (1.113)                  (947) (15.607)              13.375          5.549        (22.064)        (13.488) 2.126.240 4.074.061 

Resultado no Operacional                        
Ingresos Financieros                    -                     -                     -                  -                       -                       -                       -                 -                 -                 -           63.732 48.829 
Gastos Financieros                    -                     -                     -                  -                       -                       -                       -                 -                 -                 -         (806.393) (800.024)
Utilidad Inversiones en Empresas Relacionadas                 43                     -                     -                  -                       -                       -                       -                 -                 -                 -                    - - 
Pérdida de Inversión en Empresas Relacionadas -                 (11)                     -                  -                       -                       -                       -                 -                 -                 -                    - - 
Ingresos Fuera de la Explotación 5                160                151              531                   171                       -                  501          2.645             521                 -          550.473 97.318 
Egresos Fuera de la Explotación              (646)             (1.093)                     -             (387)                  (603)                  (635)                       -                 -                 -              (20)         (421.798) (1.769.316)
Correción Monetaria            (2.343)             (2.136)                751             (434)               27.501               19.274             (11.363)         (6.327)         20.716         15.408          154.808 192.029 
Diferencia de Cambios                    -                     -                     -                  -                 (679)         (2.429)            (723)         (3.370)          677.478 613.150 

Total Resultado No Operacional            (2.941)             (3.080)                902             (290)               27.069               18.639             (11.541)         (6.111)         20.514         12.018          218.300 (1.618.014)
Resultado antes de Impuestos            (2.726)              7.453              5.424          (1.403)               26.122                3.032                1.834            (562)         (1.550)         (1.470)       2.344.540 2.456.047 
Impuesto a la Renta               416             (1.270)             (1.154)              252               (4.720)                  (627)               (2.437)              (73)          1.024          1.009         (325.832) (324.737)
(Pérdida) Utilidad del Ejercicio            (2.310)              6.183              4.270          (1.151)               21.402                2.405                 (603)            (635)            (526)            (461)       2.018.708 2.131.310 

Estado de Flujo de efectivo al 31 de diciembre de 2005 y 2004 en miles de pesos  

Estado de Flujos de Efectivo

Flujo Neto Originado por actividades de la operación           81.212             (8.600)              1.071        (27.828)                  (493)                       9           (972.095)             536      (935.913)       136.656       3.670.731 6.000.384 
Flujo Neto Originado por actividades de Financiamiento                    -                     -                     -                  -                   612                       -            982.089                 -       937.103      (134.619)      (1.750.038) (2.057.934)
Flujo Neto Originado por actividades de Inversión                    -                     -                     -                  -                       -                       -             (10.973)                 -                 -                 -      (2.280.356) (4.812.472)

Flujo Neto Total del Ejercicio 81.212  (8.600)              1.071 (27.828)                   119                       9                 (979)             536          1.190          2.037         (359.663)   (870.022)
Efecto de la Inflación sobre Efectivo y Efectivo Equivalente (2.645)               (928)               (782) (428)                      (7)                      (1)                   (14)            (108)              (38)              (27)          (75.021) (44.736)
Variación Neta del efectivo y Efectivo Equivalente 78.567   (9.528)                289        (28.256)                   112                       8                 (993)             428          1.152          2.010         (434.684)  (914.758)
Saldo Inicial del efectivo y Efectivo Equivalente 14.088  23.616              4.067         32.323                   110                   102                2.127          1.699          2.450             440       2.517.021  3.431.779 
Saldo Final del Efectivo y Efectivo equivalente    92.655 14.088   4.356 4.067     222     110  1.134  2.127  3.602  2.450 2.082.337 2.517.021 
                         
Nota: Los Estados Financieros completos de Filiales y Coligadas se encuentras a disposición del públcio en las oficinas de la Sociedad y en la Superintendencia de Valores y Seguros.



1 2 0 PUERTO VENTANAS S.A.         MEMORIA ANUAL 2005

Estados Financieros Individuales

Ramón Aboitiz Musatadi	 Presidente	 2.882.908-6

Juan Eduardo Errázuriz Ossa	 Vicepresidente	 4.108.103-1

Naoshi Matsumoto Takahashi	 Director	 3.805.153-9

Alejandro Marty Calvo	 Director	 2.330.347-7 

Fernando Izquierdo Menéndez	 Director	 3.567.488-8

Oscar Guillermo Garretón Purcell	 Director	 4.660.262-5

Georges Le Blanc Donaldson	 Director	 2.694.749-9

Gamaliel Villalobos Aranda	 Gerente General	 8.885.583-3

Declaración de Responsabilidad

RUT: 96.602.640-5
Razón Social: Puerto Ventanas S.A.

Los abajo firmantes se declaran responsables respecto de la veracidad de la información incorporada en la presente Memoria Anual referida al 31 de 
diciembre de 2005.




